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La gestion du risque de crédit est un défi crucial dans le contexte de la crise financière actuelle. 
L'objectif de ce cours est double. Premièrement, on donne une introduction compréhensive aux 
risques de crédit, notamment les risques de défaut, de transition de notation, de contrepartie et de 
contagion, ainsi que les produits financier liés à ces risques, comme les obligations d'état et 
d'entreprise, et les produits dérivés de crédit. Deuxièmement, on présente les différentes approches 
de modélisation mathématique, on introduit aussi les modèles standards utilisés au marché financier 
pour analyser les risques et pour le pricing et la couverture des produits financiers. En particulier, 
on s'intéresse au risque de corrélations de crédit pour plusieurs sous-jacents, y compris les produits 
et les modèles, ainsi que des méthodes numériques pour l'implémentation.

Plan de cours :
1. Introduction générale 
2. Notions et outils mathématiques de base 
3. Modèles structurelle et de forme-réduite
4. Modèles de transition de notations
5. Risque de contrepartie et approche de densité de défaut
6. Corrélations de défauts et produits dérivés de crédit à multi-sous-jacents

   Le cours contient un projet facultatif qui est  basé sur un ou plusieurs articles de recherche. La 
liste de références est donné au-dessous, d'autres articles en dehors de la liste sont aussi  possibles à 
utiliser sous l'accord de l'enseignante. Le rapport du projet doit contenir une introduction, une 
description des méthodes mathématiques et une partie numérique (s'il y en a dans l'article). Le note 
final du cours est calculé comme  max(NE, (NE+NP)/2) avec NE le note de l'examen et NP le note 
du projet. 

La date limite pour rendre le projet: 15 mai au jiao@math.univ-paris-diderot.fr
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